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Crecimiento en Estados Unidos AINH=

(2007-2009, Variacion %)
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Fuente: Calculos Anif con base en Departamento de Comercio de Estados Unidos- FMI y JP Morgan 3



Crecimiento anual del PIB por sectores (oferta)

Primer Semestre 2009 (%)
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Crecimiento anual del PIB por demanda PANITEES
= r conomicos
Prl mer Semestre 2009 (%) Asociacion Nacional de Instituciones Financieras :
PIB 05 i 2009
' B 2008
DEMANDA INTERNA
DEMANDA INTERNA 11
Gobierno
Hogares 0.6
Formacion bruta de capital -5.5 93
SECTOR EXTERNO
Exportaciones totales 18 11.6
_ -5.6
Importaciones totales 11.4
-10 -5 0 5 10 15



Contribucion al crecimiento anual del PIB /ﬂ ||E cone
Primer Semestre 2009 (%)
-0.5 2009
o 4.0 B 2008
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Gobierno
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Formacion bruta de capital

SECTOR EXTERNO

Importaciones totales 3

Exportaciones totales
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Numero de Ocupados VN
Total Nacional (agosto de 2009)

19.0 -
Agosto 2009
185 18.3 Mill.
\w
18.0 17.7
. Mill.
17.3 Mill. +0.2
175 - ! 175 }M,”
Mill.
17.0 -
17.0 Mill.
16.5 -
16.0

enero
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julio
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octubre
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diciembre

septiembre

Variacion anual a agosto: 5.3%

Fuente: Dane 7



Generacion Empleo Sectorial (Aparente) /ﬂl\.|= cento s
(Var. Anual en Miles, Agosto 2009, promedio trimestral) * LU

Econémicos
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NUmero de Desocupados AIN II.E
Total Nacional (agosto de 2009)

3.0 -
2.8 -
Ago. 2009
2.6 1 2.4 Mill.
2.4 -
+0.2 Mill.
2.2 2.1 Mill.
2.0 - 2.0 Mill. } +0.2 Mill
1.9 Mill.
1.8 I |
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Variacién anual a agosto: 11.0% % c °

Fuente: Dane
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Evolucion tasa de desempleo AINIIE &=
Total Nacional (agosto de 2009)

Econémicos
Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

16 -
15 -
14 -
13 -
12 -

11 - 10.6%

0. } +0.7pp

Tasa de largo plazo 9.9%

enero
febrero

marzo

abril

mayo

junio

julio
septiembre
octubre
noviembre
diciembre

Aumento anual a agosto: 53 pbs

Fuente: Dane 10
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Evoluciéon de la cartera bruta
(variacion % anual, agosto 2009)
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Fuente: Superfinanciera y Titularizadora Colombiana
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Produccion industrial real y demanda de energia

N
|
|

(variacion % acum. afno, agosto de 2009)
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Indicadores lideres al Il Trimestre de 2009

(prondstico para el 11l Trimestre - 2009)

Centro de
Estudios
Economicos

\/ [l Trimestre 2009 @® Il Trimestre 2008
Variables Muy Bueno Fbegular Malo
bueno
1 Demanda energia ® >y
2 ITCR ®
3 Existencias oV
4 Pedidos V@
Sector real |5 Cap. instalada vs. demanda oV
(50%) 6 Despachos de cemento o— 1V
7/ Import. de bienes de capital ® >y
8 Exportaciones ® >V
9 Comercio al por menor e ——
10 Produccion industrial ® ——
11 IPP o
Sector 12 DTF v : ®
monetario [13 M3 o V
(50%) 14 Total cartera ®

Fuente: Célculos Anif
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Crecimiento PIB Vs. Pronostico ALI / | | .=
(%)
8.0 8.6 8.1
6.0
Antes correccion
4.0
Crecimiento PIB Prondstico ALl

20 - corregido

0.0

2.0

I-07  1I-07 IlI-07 Iv-07 [1-08 11-08 1lI-08 [1V-08 1-09 11-09 111-09

Fuente: Célculos Anif y Dane 14



Crecimiento del PIB por oferta ANIIE =
Observado 2008 vs. Proyectado 2009
2009

PIB

Mineria _7—3' 54

Construccion

Establecimientos financieros
Electricidad, gas y agua
Servicios sociales
Transporte

Agropecuario

Comercio

: -8.0]
Industria -1.8‘

10 - 0 5 10

Fuente: Dane 15
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Crecimiento proyectado sector construccion AINIIF s
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Crecimiento del PIB por demanda: AINIIE s
Econémicos
Observado 2008 VS. Proye Ctado 2009 Asociacion Nacional de Instituciones Financieras
PIB 2009
Il 2008
DEMANDA INTERNA
DEMANDA INTERNA 35
Gobierno
Hogares
. . -2.7}
Formacion bruta de capital 7.7
SECTOR EXTERNO SECTOR EXTERNO
. -0.8
Exportaciones totales 8.1
mporaciones toales — !
-4 -2 0 2 4 6 8 10 12

Fuente: Dane 17
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Crecimiento del PIB 2009 /I I T coonimis
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Econémicos
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Crecimiento sostenible de largo plazo: /| |IE Sy

Chile, Perd y Colombia (%) oSS
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51 /N L 2 N O~ |\ ppYVmm_——— 5.0% Colombia
7% | |
- = = = 3.9% Latinoamérica
3 3.0
A
L Colombia
1.0
1 Chile
-1.5
'3 [ [ [ I I I I I I |
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 pr 2009 pr 2010 pr
19

Fuente: Célculos Anif y Dane
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Evolucion de la TRM y promedios anuales

Financieras

Nacional de Instituciones
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Promedio 2006

W
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-————
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Asociacion
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lacional de Instituciones Financieras

Devaluacion / apreciacion

(tasa anual y promedio)

Anual

16.0%

-20.0%

Promedio

2008 2009

2007
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Fuente: Banco de la Republica
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Tasa de cambio y devaluacion anual A |N |IE Etudios.

Econémicos
2 O O 9 Asociacién Nacional de Instituciones Fin

$ 2407
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Promedio afio: ($2.163/ddlar)
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$ 2000
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Exportaciones colombianas AINIIE s
(variacion % 12 meses a agosto de 2009)

Econémicos
Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

2(5) Tradicionales
55 +
50 -
45 +
40 +
35 -
30 +
25
20 -
15 +
10 -

No tradicionales

10 | -10.8
15 | -13.3
20 o o S ~_ -1586

Sep-05
Dic-05
Mar-06
Jun-06
Sep-06
Dic-06
Mar-07
Dic-08

Jun-07
Sep-07
Dic-07
Mar-08
Jun-08
Sep-08
Mar-09
Jun-09

Fuente: DANE . Cifras Preliminares 23
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Indice de tasa de cambio real
(Comercio global a septiembre de 2009)
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Fuente: Banco de la Republica



Centro de

Cta Corriente y Balanza Comercial acumulado /ﬂN.hE
(% del PI B) A Nacional o Inethcones Fioncioras Econémicos

Balanza Comercial

2006 2008 1.1%
1- 0.4%
0.2%
2009
O I I ——N T 1T 1 1 ¢ 7 7717 717 1 1 [ hssssss @ssesss |
0.0 %
1 - 2009
- 1.6%
'2 B - 2006 ....29.0..9.."
. -2.4%
3 - -1.8% 5007 2008
4 - - 2.8% - 2.8%
5 | Cuenta Corriente
(o] (o] O (0] N~ N~ N~ N~ (00] (o8] o] o] o)} (o)} o)) o))
c.Q < < < 9@ 9 9 <@ Q : @ © o o O
- = = > - == 2 - = = 2 - = = 2
25

Fuente: Banco de la Republica y céalculos Anif
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Portafolio de fondos de inversion extranjera
(a agosto de 2009)

US$ millones

oo el Renta Fija
4,100 4 B 650.3
3,700 - I I

2300 =g= I I I | Total: _

2900 1 slinl= ml I I I US$ 3.249 mill.

2,500 1 7 U |

2,100 - Valoriz.

’ Acciones

1,700 -

1,300 - 208.6
500 Acciones
100 2.381
100 -

-300 -

-700 -

-1,100 -

-1,500 -
55555388838383383838338338883
$S83825EP55553288238582885853¢%

Fuente: Superintendencia Financiera y célculos Anif
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Precio del petrdleo AINIIF 2.
(promedio mes a octubre de 2009. USS$ por barril)

135 -

115 -

957 | N | EEEEEEEEEEER Illlll?lgl
81

75 - 12

72

WTI 61
61 60 EEEEEEEEEN
> ] Cesta Col 49
35 -
15 I I I I I I I I I I I I I T

Ene-07
Mar-07
May-07
Jul-07
Sep-07
Nov-07
Ene-08
Mar-08
May-08
Jul-08
Sep-08
Nov-08
Ene-09
Mar-09
May-09
Jul-09 |
Sep-09 |
Nov-09 |

Fuente: Nymex. Ecopetrol y calculos Anif 27
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Produccion total de crudo en Colombia

(miles de bpd)

1999

2000

2001

2002

Fuente: Nymex. Ecopetrol y célculos Anif
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Actual

2007

648
600
508 531
565
I Met

2008

2009

28



S
Evolucion de la actividad exploratoria  AINIIF ==

(nUmero de pozos explorados)

120 |

110

Agosto 2009
50

40

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Ecopetrol. Ministerio de Minas y Energia. ANH 29
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Meta de inflacién 2009 - 2010 AIN”F

8.5 -

Total

7.5 -

Sin alimentos
5.5%

Meta-Rango hipotética 2010 5.0%
.‘ 5.0% EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEENEEEEEEEEEEESR

@ 45%
4.5% @ :2%

et 40%

4.5%

@ 4.0%

3.6% -

[

3.5 - IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

3.5%

|
-
L d

3.2% *

2.5 T T T T T T T T T T T
Feb-08 May-08 Ago-08 Nov-08 Feb-09 May-09 Ago-09 Nov-09 Feb-10 May-10 Ago-10 Nov-10
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DTF, IBR y Repos a 1 dia

(Tasas nominales a octubre 19 de 2009, %)

105 -
10.0 -
95
9.0
85
8.0
75 -
70
65
6.0
55
5.0
45
40
35

AIN

Asociacion Nacion:

ituciones

al de Insti

Centro de

|
| "
Estudios
I Econémicos
Financieras

DTF 4.4
IBR* 4.0
Repo 4.0

Jul-07
Jul-08

Ene-07
Mar-07
May-07
Sep-07
Nov-07
Ene-08
Mar-08
May-08
Sep-08
Nov-08

*IBR a 30 dias E.A. Fuente: Banco de la Republica

Ene-09

Mar-09

May-09

Jul-09

Sep-09

Nov-09
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Tasas reales (basica): DTF y Repos a 1 dia AIN |||E
(a octubre 19 de 2009. %)

5.0 -
\ Py
40 - N \N\AD
\/
3.0
2.0 - \
1.0 \ DTF 0.8
X\ IBR 0.4
Repo 0.4
0.0 I I I I I T T T

Ene-07 May-07 Sep-07 Ene-08 May-08 Sep-08 Ene-09 May-09 Sep-09

Fuente: Banco de la Republica. Dane y calculos Anif 32
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Diagrama de Brechas Técnico-Politicas AINIIFE ===
(Octubre de 2009)

IV I

AP SR ——— 25 Ocurrira
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,  politica=0
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I |!Em ot 1
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0 ANIF
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P BBVA
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CERE Colfondos
Corficolombiana
Corredores Asociados
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P e Davivienda
w8 e -50 Fedesarrollo
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_______________ Skandia
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técnica=0

III 11

25

Deberia

Fuentes: elaboracion Anif con base en resultados de la encuesta.
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.
Margen de Intermediacion ex-ante* LAINJE s
(a agosto de 2009, %)

25 -
20
Tasa Activa
550 pbs
15 -
13.4
10 - Margen
8.3 513 pbs
5 - _ 5.08
Tasa Pasiva
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
5398888888558 888 883
0 > 0 > 0 > 0 > o) >
$22E2EEEEEEEEEREEEC

* Tasa activa (promedio ponderado de las tasas colocacion de los diferentes tipos de cartera) — Tasa pasiva (DTF).

Fuente: Calculos Anif con base en Superfinanciera y Banrep.
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Evolucion del IGBC — S
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(Variaciones % anuales al 16 de octubre de 2009)

Tendencia

de largo 47 2%
plazo o/ 43.4%

Variacion anual

Fuente:

Variacion acumulada ano

Jul-07

Sep-07
Jul-08

Sep-08
Jul-09

Jul-06
ep-06
ov-06

Sep-09
Nov-09

Ene-06
o Mar-06
May-06
Ene-07
Mar-07
May-07
Nov-07
Ene-08
Mar-08
May-08
Nov-08
Ene-09
Mar-09
May-09

V

O

y Calculos Anif 35
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Evolucion del IGBC ANIIE 2=

Econémicos

(a octubre 16 de 2009)

11.102 11.285

14,0007 10.943
10,000 - :
9,000 - .\ : |
8,000 - 5
Recuperacion :
Emergentes ‘subprime’ : Crunch
6,000 - : : :
5,000 7 : 6.160 i
4,000 . :
Lo (o} N~ 0 @ O O (o)}
888888888855656555888888238838323¢8
C 0 A4 2 b L >= 4 > 0 £ =4 > 0 = I 5 & & = = £ &
o 8 © .2 o  © .2 e S © 3 3) S 9
2§38 EER B EERB 20222800253 <
LO 1 1 1 ‘_| 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
TR PQVIINRIYLTELEgA YA v N e g

Fuente: BVC y Calculos Anif 36



1A ._ Centro de
Evolucion del Colcap AINIIE ==

(a octubre 16 de 2009)

Asociacién Nacional iones Fin:

~1.302

> 29.7%
Promedio 2008

Promedio 2009
1030

-—— == = —— ——d e e e e e e e e e e =
[
[
[
[
[
[
[
[
I
[
[
I
[
[
I
[
[
AN

Jul-08 -
Jul-09 -

ne
Mar-08 -
May-08 -
Sep-08 -
Nov-08 -
Ene-09 -
Mar-09 -
May-09 -
Sep-09 -

Fuente: BVC y Calculos Anif 37



Evolucion de los TES (Benchmark)
(a octubre 16 de 2009)

=== Centro de
A K Estudios
I Econémicos

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

15% -
14% - Advertencia de Anif
(sep-05)
13% - . L%
12% ] [} [ ] [} ]
11% | i : :
10% - : : ‘Credit
: : : W : Crunch’
9% | ¥ \ : : (ene-08)
: N L : Crisis subprime 8.7%
8% - = - : (jul-07)
7.2%:
(AL / : : Crisis &
60 | iCorreccion : Emergentes :
: Colombia : (may-06)
= (mar- .
5% (mar-06) ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | |
Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09 Jul-09
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Fuente: Banco de la Republica y calculos Anif



Curva de rentabilidad de los TES-tasa fija

Centro de

|
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Financieras

de Instituciones

Asocracmn Namon

14 -
Octubre 16 2008
13 - —12.9
12 - /
11 _
10 -
9] .8.6
g Octubre 16 2009
7 _|
6 >454 pbs
5 _|
4 B A e j
3
5 meses 1 afo 3 anos 4 ainos 6 anos 10 anos
Fuente: SEN y Calculos Anif 39
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Curva de rendimiento de los bonos del tesoro de Est ados Unidos

5.5

Jun-06

.0 Sep-07
4.5 g OcCt-07

4.0

Octubre 16 - 07 T 4.7

Dic-07
Ene 22-08

3.5@®
3.0® £ne 30-08

2.5

1.5

Mar 18-08
2_OE Abr 30-08

Oct 08-08

1.0 @ Oct 29-08

0.5
0.0

Dic 16-08

—— /

3.4
Octubre 16 - 09

FFR: 0.25% ™

-0.5°

1 mes 3 meses 6 meses 1ano 2afios 3 afos 5 anos 7 anos 10 anos

Fuente: Departamento del Tesoro de EEUU y Federal Reserve 40



®
Situacion Fiscal - Déficit total ANIIF =
(% del PIB)

Asociacion Nacional de Instituciones Financieras

0.0

-0.6

1.0 - -0.7

Consolidado

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

* Cifras proyectadas segun Marco Fiscal de Mediano Plazo 2009

Fuente: CONFIS- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 4l



