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El	
  problema	
  de	
  fondo:	
  ¿hay	
  “enfermedad	
  
holandesa”?	
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Exportaciones industriales  
Importaciones industriales  
X-M industriales 
Importaciones de bienes de capital e insumos industriales para la industria 

Mucho	
  de	
  lo	
  que	
  se	
  dice	
  'ene	
  que	
  ver	
  con	
  la	
  evolución	
  
la	
  balanza	
  comercial	
  industrial:	
  



La	
  producción	
  industrial	
  muestra	
  un	
  crecimiento	
  
sostenido	
  durante	
  la	
  úl'ma	
  década	
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Lo	
  que	
  es	
  claro	
  es	
  que	
  lo	
  que	
  ha	
  
habido	
  es	
  un	
  boom	
  de	
  la	
  inversión:	
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Formación Bruta de Capital Fijo  Exportaciones minero-energeticas  Balanza comercial 



La	
  desaceleración/caída	
  reciente	
  esconde	
  una	
  
heterogeneidad	
  creciente:	
  

	
  



Esta	
  heterogeneidad	
  es	
  además	
  persistente	
  y	
  se	
  
remonta	
  a,	
  por	
  lo	
  menos,	
  el	
  2011.	
  

	
  



Comentario	
  final	
  

•  La	
  perspec'va	
  de	
  largo	
  plazo	
  de	
  la	
  industria	
  es	
  
de	
  crecimiento	
  persistente.	
  

•  Hay	
  evidencia	
  de	
  que	
  este	
  crecimiento	
  es,	
  sin	
  
embargo,	
  muy	
  heterogéneo	
  y	
  esta	
  
heterogeneidad	
  se	
  remonta	
  a	
  los	
  años	
  
“buenos”.	
  

•  Es	
  imposible	
  descartar	
  una	
  catástrofe	
  en	
  el	
  
futuro	
  pero	
  la	
  duda	
  más	
  importante	
  sobre	
  la	
  
industria	
  'ene	
  que	
  ver	
  con	
  su	
  recomposición	
  
más	
  que	
  con	
  su	
  tamaño.	
  


