e O
¢

NUEVO REGIMEN

DE CAMBIOS INTERNACIONALES




EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

© ?

© ? NUEVO REGIMEN

OPERACIONES DE DERIVADOS
(RE1/18 y CRE DODM-144)



©) NUEVO REGIMEN

DE CAMBIOS INTERNACIONALES

_______
Orom®

Derivados
Estandarizados

Se negocian a través de Bolsas. -

Sus condiciones son
estandarizadas. -

La contraparte es la camara de
riesgo de la Bolsa.

Derivados No
Estandarizados

Se negocian en el mercado
mostrador (OTC).

Contratos hechos a la medida
del cliente.
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) Autorizacion General

Los intermediarios del mercado cambiario (IMC) y los demas
residentes pueden celebrar operaciones de derivados con
agentes del exterior autorizados (art. 61y 63, RE1/18).

Los IMC pueden celebrar con otros residentes y con IMC
operaciones de derivados estipuladas en divisas o con
subyacente divisas (art. 61y 63, RE1/18).

Las SCB que son IMC s6lo pueden celebrar:

— derivados sobre tasa de cambio que se compensen y liquiden a través
de una cdmara de riesgo central de contraparte autorizada por la SFC.

— derivados estandarizados que se compensen a través de camaras de
compensacion del exterior (humeral 3, art. 8, RE1/18).
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Instrumentos

* Se puede negociar cualquier tipo de contrato.

— No se establece taxativamente el tipo de
instrumento: Forwards, Opciones, Swaps, Futuros,
etc.
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9 Subyacentes

Derivados Financieros: se pueden realizar sobre cualquier
subyacente. Ejemplo: tasas de cambio, tasas de interés, indices,
titulos, acciones.

(*Las SCB IMC s6lo pueden negociarlos sobre tasa de cambio).

En la Resolucion 8 de 2000 (RE8/00) se restringian los
subyacentes de los derivados financieros a: tasas de cambio,
tasas de interés e indices bursatiles.

Derivados productos basicos: se amplio la autorizacion a los
IMC del grupo 1

En la R8/00 solamente podian negociarse entre Residentes (no
IMC) y agentes del exterior autorizados.
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/ CDS (Art. 65 RE1/18)

* Son los unicos derivados de crédito permitidos.

e Las entidades \vigiladas por la SFC podran negociar
(compra/venta/terminacion  anticipada) en el mercado
secundario con agentes del exterior con calificacion de grado de
inversion.

* Las entidades vigiladas por la SFC no los pueden emitir.
 Pueden tener cumplimiento financiero o efectivo.

(En la RE8/00 su negociacidon estaba mas restringida)
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9@  Contra partes Locales

/ IMC del Grupo 1 \

(Bancos, corporaciones financieras,
companias de financiamiento,
cooperativas financieras, FDN y
Bancoldex con patrimonio técnico
mayor al capital minimo que debe

acreditarse para constituir una
\ corporacion financiera). /

IMC del Grupo 3
(SCB)

s
~

Residentes

IMC vy Residentes

b (Sd6lo sobre tasa de cambio que se
compensen en una CRCC)
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Aéentes del Exterior Autorizados
(CRE-DODM 144)

Residentes
IMC (Grupo 1)
(# IMC del Grupo 1)
4 N : "
* Entidades del exterior con las que * Agentes del exterior que hayan
tengan un contrato marco realizado operaciones por un valor
e E| contrato debe incluir una nominal >USD 1.000.000.000 en el
clausula de Close-Out Netting afo calendario inmediatamente
‘ . anterior
| Cama'ras s COMPETSTELN C3  (Camaras de compensacion del
L exterior ) e )

Las entidades vigiladas por la SFC que pacten credit default swaps podran hacerlo
unicamente con entidades del exterior con grado de inversion.
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Liguidacion (Cumplimiento y Pago)

RE 8 DE 2000 RE 1 DE 2018
* Restringia la  negociacion de| |+ Se pueden pactar derivados con
derivados ~ con  cumplimiento cumplimiento efectivo para cubrir
efectivo:  para  realizar  estas cualquier operacién: obligatoriamente
operaciones el residente debia canalizableo no obligatoriamente
acreditar una operacion subyacente canalizable (servicios).

de obligatoria canalizacién (Ej.:
exportacion, importacion, deuda
externa).

* Restringia la moneda de pago de los| | Se permite el pago en divisas o en m/I
derivados con no residentes. de los derivados con no residentes.
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Liguidacion (Cumplimiento y Pago)
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Derivados celebrados con agentes del exterior:
 El cumplimiento podra ser financiero o efectivo y el pago podra
hacerse en divisas o en m/I (Arts. 62 y 64 RE1/18).

Derivados celebrados entre IMC o entre un IMC y otro residente:
* Productos basicos: el cumplimiento sera financiero y el pago
sera en m/| (Art. 62 RE 1/18).

e Otros subyacentes: el cumplimiento podra ser financiero o
efectivo y el pago serd en m/l. Excepcién: en los derivados de
cumplimiento efectivo peso-divisa o divisa-divisa el pago se
hara en m/l y/o en divisas segun sea el caso (Art. 64 RE 1/18).
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Liguidacion (Cumplimiento y Pago)

Derivados compensados en una camara de riesgo central de
contraparte vigilada por la SFC (CRCC):

* El cumplimiento de las operaciones en una CRCC sera
financiero y el pago sera en m/I.

e Los pagos entre agentes del exterior y los IMC que los
representen ante una CRCC podrén ser en divisas o en m/I.

Los pagos conexos entre IMC o entre IMC y residentes se haran
en m/l. Los pagos conexos con agentes del exterior podran ser
en m/l o en divisas.
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Modificaciones

Todas las condiciones de los contratos de derivados

podran modificarse durante la vigencia de los
mismos.

Se permite la novacion de los contratos de derivados

(la RE8/00 no la permitia pues no podian modificarse
las contrapartes originales del contrato).
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Declaraciones de Cambio
(CRE DODM144)

Debe suministrarse al BR declaracion de cambio cuando haya pago en
divisas en las operaciones celebradas entre:

» Residentes (distintos de IMC del grupo 1) y agentes del exterior.
* Residentes (distintos de IMC del grupo 1) e IMC del grupo 1.

Los pagos se pueden realizar: (i) a través de los IMC, (ii) a través de
cuentas de compensacion, (iii) instruyendo al agente del exterior para
que envie/reciba al beneficiario/pagador las divisas.
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Informacién sobre negociaciones

Los IMC y las demas entidades vigiladas por la SFC deben registrar
en un sistema de registro de divisas autorizado los derivados que
negocien, asi como sus modificaciones (CRE DODM-317).

Los IMC deben reportar al BR los derivados que negocien con
agentes del exterior, otros IMC o residentes (de acuerdo a lo
establecido en la CRE DODM-144), asi como sus modificaciones.

Las entidades vigiladas deben reportar al BR los derivados que
negocien con contrapartes del exterior, asi como sus
modificaciones.

Los residentes (no vigilados por la SFC) informan al BR los derivados
que celebren con el exterior de acuerdo a la CRE DODM-144,
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