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Economia del Valle del Cauca:
Balance 2016 y perspectivas 2017

Los principales indicadores de actividad productiva del Valle del Cauca
registraron un desempeno sobresaliente durante 2016. La actividad pecuaria,
el comercio, la construccion y el turismo, fueron los sectores que impulsaron
la economia local.

En consonancia con el ritmo econémico, en Cali se crearon 24 mil empleos
durante el ultimo trimestre de 2016 frente al mismo periodo de 2015; registro
superior al de las principales ciudades, después de Barranquilla (+25 mil):
Medellin (+17 mil), Bucaramanga (+7 mil) y Bogotd (-11 mil).

Las perspectivas para la economia del Valle del Cauca en 2017 son positivas:

la devaluacion del peso estimulara las exportaciones agricolas e industriales,
el turismo y las remesas.

Balance Economico 2016
Pdg. 2

Perspectivas Econémicas 2017
Pdg. 5
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Balance Econémico 2016

La economia colombiana continud ajustandose
en 2016 a las condiciones externas de alta
volatilidad financiera, débil crecimiento de los
principales socios comerciales y bajos precios
de las materias primas -pese a que en el ultimo
trimestre el precio de algunos metales y del
petroleo mostraron recuperacion-. En el frente
interno, se registraron presiones inflacionarias
provocadas por fendémenos climaticos, la
devaluacion y el paro de transportadores.
Ademas, las medidas de politica monetaria del
Banco de la Republica y el ajuste fiscal del
Gobierno Nacional contribuyeron a la
desaceleracion de la demanda interna.

Pese a estas dificultades, la economia
colombiana super6 de manera positiva el 2016,
sobre todo, si se compara con el consolidado
regional®’. El Fondo Monetario Internacional
(FMI)2 estima que el PIB de Colombia creci6
1,9% en 2016, mientras que el de América
Latina y el Caribe se contrajo 0,7%.

Los principales indicadores de actividad
economica del Valle del Cauca registraron un
desempefio sobresaliente en 2016. Segun el
Indicador Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE)3, el PIB departamental registr6 un
crecimiento anual de 2,6% en los primeros
nueve meses de 2016.

Estos son los principales resultados de la
actividad econémica en Cali y el Valle del Cauca
durante 2016.

Agropecuario e Industria

La produccién de carne de cerdo en el Valle del
Cauca lleg6 a 57,4 mil toneladas en 2016, con
una participacion de 16,0% en el total nacional.
Esta actividad productiva aumenté 14,0% en

1 Argentina, Brasil, Ecuador y Venezuela atraviesan por una recesion.
2 Proyecciones a enero de 2017.
3 Calculado por el Banco de la Reptiblica y la Universidad Javeriana.

2016 frente a 2015, superando los registros de
Cundinamarca (8,9%) y Antioquia (11,6%).
Asimismo, la produccién de carne de pollo en el
Departamento crecié 13,9% en 2016 y alcanzé
una participacion de 16,0% en el total nacional.
La produccion de huevo ascendié a 177 mil
toneladas en 2016, 11,2% mas que lo
registrado en 2015. Este incremento fue
superior al de otros departamentos lideres en
la produccién de huevo: Santander (4,4%) y
Cundinamarca (3,4%).

De otra parte, la molienda de cafia disminuyd
4,0% durante los primeros once meses de
2016, al pasar de 22,3 millones de toneladas en
enero-noviembre de 2015 a 21,4 millones en
igual periodo de 2016.

Respecto al sector manufacturero, Ila
produccion industrial de Cali (incluyendo a
Jamundi, Yumbo y Palmira) disminuyé 1,2% en
enero-septiembre de 2016 frente al mismo
periodo de 2015. Esta disminucion se debe a la
menor dindmica de los subsectores de
confiteria (-24,8%), hierro y fundicién (-16,0%)
y alimentos (-11,7%). En contraste, los sectores
de bebidas (14,2%), farmacéuticos (10,8%) y
confecciones (9,6%) registraron variaciones
positivas (Grafico 1).

Grafico 1. Var. (%) produccion industrial Cali*
enero-septiembre 2016 Vs. 2015
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Detergentes y jabones -6,6
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Confiterfa y cacao

Fuente: DANE - Elaboracién CaAmara de Comercio de Cali
*Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira
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Grafico 3. Indice de Confianza del Consumidor

Construccion (ICC-Balance %) mensual - 2016

Los despachos de cemento en el Valle del Cauca
pasaron de 983.558 toneladas en 2015 a el —e— Nacional
1.001.231 toneladas en 2016, lo que significo
un crecimiento de 1,8%.

Asimismo, la produccién de concreto registro
una variaciéon anual de 3,5% en enero-
noviembre de 2016, la segunda mas alta entre
los principales departamentos, después de
Atlantico (10,1%): Bogota (-14,2), Santander
(-16,6) y Antioquia (-18,1).
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En relacién con el 4rea de obras nuevas de
vivienda, Cali registré un crecimiento anual de

53,4% durante enero-septiembre de 2016
(Grafico 2). Pese al debilitado optimismo de los

consumidores, cabe resaltar el crecimiento
anual de las ventas del comercio minorista* en
Cali durante enero-noviembre de 2016: 3,1%,
el registro mas alto entre las principales
21,0% AL7% ciudades del Pais: Medellin (1,8%),
Barranquilla  (-0,9%), Bogota (-1,8%),
Bucaramanga (-6,6%).

Fuente: Fedesarrollo - Elaboracién Camara de Comercio de Cali

Grafico 2. Obras nuevas de vivienda
(miles de m2) en principales ciudades**
enero-septiembre 2014 - 2016
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Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali

*Incluye Yumbo, Jamundi y Palmira i
sl e e, Enviaes, gt b, sl cute Copesbns s recitnan mor lonhosares
Colombia. Bucaramanga incluye Flori Girén y Pi

vallecaucanos. Los dolares que ingresaron al
Consumo y Comercio Interno Departamento por Concepto de remesas

ascendieron a USD 1.040 millones durante
La  incertidumbre internacional y la enero-septiembre de 2016, lo que signific6 un
desaceleracion que experimenté la economia crecimiento de 12,6% frente al mismo periodo
colombiana impactaron la confianza de los de 20155 (Grafico 4). Ademas, debido a la
hogares en el Pais, como lo mostro el devaluacions, el valor de las remesas en pesos
desempefio del Indice de Confianza del aumenté 20,9% durante ese periodo, lo que
Consumidor (ICC) de Fedesarrollo en 2016. En impacté6 positivamente la capacidad de
el caso especifico de Cali, la ciudad se consumo de las familias en el Departamento.

caracteriz6 por mantener un indice superior al
nacional a lo largo del afio (Grafico 3).

“Comercio al por menor, de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes,
piezas y accesorios y combustibles.

5 El Departamento es el principal receptor de remesas que ingresan al Pafs, con
una participacién de 29,4% en el acumulado a septiembre de 2016.

6 La TRM promedio de 2015 fue de COP 2.746, en 2016 subié a COP 3.053.
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Grafico 4. Remesas recibidas por el Valle del
Cauca (USD-COP) 2009-2016
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En el frente comercial, el valor de las
exportaciones del Valle del Cauca en 2016
creci6 3,1% frente a 2015 (USD 1.882 millones
Vs. USD 1.825 millones), destacandose entre
los principales departamentos: Santander (-
11,8%), Bogota (-9,8%), Cundinamarca (-7,0%)
Atlantico (-1,5%) y Antioquia (0,3%). El valor
de las exportaciones del Cauca disminuyd
11,3% frente a 2015.

Pese a la mayor competitividad cambiaria, la
coyuntura econ6mica de dos socios
comerciales relevantes para el Valle del Caucay
buena parte del Pais, como lo son Ecuador y
Venezuela, le restd fuerza a la dinamica
exportadora.

El valor de las importaciones del Valle del
Cauca disminuy6 14,9% en los primeros once
meses de 2016 frente a igual periodo de 2015.
Esta tendencia fue similar a la de los otros
principales departamentos del Pais: Atlantico (-
21,9%), Bogota (-21,2%), Antioquia (-14,8%) y
Cundinamarca (-9,4%).

Al evaluar por tipo de bien, las importaciones
del Valle del Cauca de bienes de capital (-35,5%)
y bienes de consumo duradero (-29,5%) fueron
las de mayor disminucién anual durante enero-
noviembre de 2016.

El nimero de pasajeros movilizados por el
aeropuerto Alfonso Bonilla Aragén aumenté
9,1% en 2016, indicador que mostré un
destacado desempefio en los aeropuertos de
Cartagena (12,3%) y Medellin (11,3%).

Grafico 5. Pasajeros (miles) por Aeropuerto*
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Fuente: Aerocivil - Elaboraciéon Caimara de Comercio de Cali

* Total pasajeros por Aeropuerto (Incluye Nacional + Internacional y Regular + No
Regular).

Esta dindmica del trafico aéreo guarda
correspondencia con las cifras de huéspedes.
Seguin Cotelco, la ocupacién hotelera en Cali
paso6 de 54,7% en 2015 a 58,5% en 2016.

Mercado Laboral e Inflacion

En consonancia con el ritmo econdmico de la
region, en Cali-Yumbo se crearon 24 mil
empleos durante el dltimo trimestre de 2016
frente al mismo trimestre de 2015; registro
superior al de las principales ciudades, después
de Barranquilla (25 mil): Medellin (17 mil),
Bucaramanga (7 mil) y Bogota (-11 mil).

La tasa de desempleo presentdé una
disminucién de 0,7 pps en el trimestre octubre-
diciembre frente al mismo trimestre de 2015,
ubicandose en 9,6%, la mas baja que se registra
en Cali desde la adopcion de la nueva
metodologia GEIH (2001) (Grafico 6).
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Grafico 6. Tasa de desempleo (%) principales
ciudades octubre-diciembre 2001 - 2016
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Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali

Por otra parte, la devaluaciéon del peso, los
efectos del fenémeno del Nifio y el paro de
transportadores, impulsaron los precios
durante gran parte de 2016. La inflacién anual
en Colombia fue de 5,75%, superior al rango
meta del Banco de la Republica (2,0% - 4,0%).
En Cali se registr6 una variacién anual de
5,13% en el IPC, inferior a la de las principales
ciudades del Pais (Grafico 7).

Grafico 7. Variacion anual (%) del IPC
doce meses a diciembre 2013-2015
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Fuente: DANE - Elaboracién Camara de Comercio de Cali

El incremento de los precios en Cali fue
impulsado principalmente por los rubros de
salud (8,6%), otros gastos (7,0%) y alimentos
(6,9%).

Cabe anotar que, para moderar el ritmo de
crecimiento de la inflacion en Colombia, el
Banco de la Reptblica incrementé la tasa de
interés durante 2016. Sin embargo, ante las
sefiales de una menor dindmica en la demanda
agregada, en su ultima reuniéon de diciembre el
Banco disminuy6 0,25 pps la tasa de
intervencién, ubicandose en 7,5% desde
entonces.

Perspectivas Econémicas 2017

Segiin las mas recientes estimaciones del
Fondo Monetario Internacional (FMI)7, el PIB
de Colombia crecerd 2,6% en 2017, registro
superior al de América Latina y el Caribe
(1,2%).

Las expectativas de comportamiento cambiario
para 2017 favorecen al Valle del Cauca, pues la
devaluacion del peso ha impulsado la actividad
productiva en las empresas y el consumo de los
hogares8. Debido a que el Departamento es el
principal receptor de remesas del Pais, un délar
fortalecido proporcionara mayor liquidez a las
familias que las reciben.

La mayor competitividad cambiaria también
favoreci6 el desempefio de actividades
productivas que pudieron materializar la
sustituciéon de importaciones durante 2016,
especialmente en algunas ramas industriales.
Para 2017, se espera un mayor dinamismo de
las  exportaciones, impulsado por Ila
desaceleracion del mercado interno en un
contexto de devaluacion.

Un doélar mas fuerte, a su vez, encarece los
viajes al exterior para los nacionales, lo que
hace mas atractivo el turismo interno en el
Pais. Se espera que la actividad de promocién
del Bur6 de eventos y convenciones que se
inaugurd a finales de 2016 en el Valle del Cauca
impulsé la realizacion de eventos de talla
mundial al Departamento.

De otra parte, los analistas del mercado
esperan que el Banco de la Republica continte
disminuyendo® la tasa de interés durante el
primer semestre de 2017, en la medida en que
la demanda agregada aun no muestra sefiales
de reactivacion y el efecto del Fenémeno del
Nifio se ha venido diluyendo.

7 Proyecciones a enero de 2017.

8Si bien el ddlar se ha fortalecido frente al peso en las tltimas semanas (COP
2.876 en febrero 13), sigue estando muy por encima de los niveles registrados
en 2014 (COP 2.000, promedio anual).

9 La Junta Directiva del Banco de la Reptblica decidi6 reducir la tasa de interés
de intervencién en 25 puntos bésicos y la fijé en 7,5% en diciembre de 2016.
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La disminucién en la tasa de interés del Banco
Central estimularia la demanda interna a través
del crédito a los hogares y a las empresas.

A diferencia del Gobierno Nacional, el
Municipio de Cali y el Departamento del Valle
del Cauca registrardn un aumento en sus
presupuestos de inversion en 201719, Ademas,
el Valle del Cauca recibird mas ingresos por
concepto de regalias!! entre 2017 y 2018. El
Departamento podrd financiar proyectos
ambiciosos de interés regional, relacionados
con la educacion, la infraestructura y el apoyo a
las cadenas productivas.

En materia de inversion extranjera, INVEST
PACIFIC!Z proyecta que en 2017 llegaran al
Valle del Cauca inversiones por valor de USD
126,5 millones13.

No obstante estas buenas perspectivas,
también existen riesgos para la economia
regional, asociadas fundamentalmente a i) la
incertidumbre  econdmica del entrante
gobierno de EE.UU. -uno de los principales
destinos comerciales del Valle del Cauca-
acerca de las politicas comerciales que podria
implementar y ii) el impacto en la inflacién y el
consumo de los hogares de la reciente Reforma
Tributaria.

Perspectivas Econémicas de los principales
socios comerciales del Valle del Cauca

Si bien la méas reciente estimacién del FMI para
2017 y 2018 de los principales destinos
comerciales del Valle del Cauca se revisé a la
baja, en su mayoria registraran un crecimiento
superior frente a 2016. En efecto, el indice de
Entorno Comercial (IEC) * proyecta una
recuperacién para dichas economias, lo que

10 Los recursos presupuestados para gasto de inversién en el Municipio de Cali
ascenderan a COP 2,2 billones en 2017. En la Gobernacion del Valle del Cauca
dicho presupuesto es COP 1,5 billones. Ademads, el Valle ocupé el primer lugar,
entre 32 departamentos, en el escalafén fiscal del DNP debido a una menor
dependencia de transferencias y regalias y al esfuerzo fiscal para incrementar
los recursos propios.

11 Recursos por $401.251 millones para 2017 y 2018.

12 La Agencia de Promocién de Inversion del Departamento.

13 Cifra correspondiente a inversién extranjera y nacional, asi como
reinversion en la regién, incluyendo norte del Cauca.

14 El IEC se construy6 ponderando los 20 principales destinos comerciales del
Departamento en 2016, excluyendo exportaciones dirigidas a las Zonas
Francas.

impulsaria las exportaciones del Departamento
en 2017(Grafico 8).

Grafico 8. indice de Entorno Comercial (IEC)
para el Valle del Cauca 2014 - 2016
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Fuente: DANE, FMI, CEPAL -Calculos CAmara de Comercio de Cali
Proyecci FMI de crecimi PIB aenero de 2017

El FMI proyecta que la economia de Periu
tendra un destacado ritmo de crecimiento en
2017 (4,3%). Esta dinamica estara impulsada
por la expansiéon de la produccién de cobre,
como resultado de la ampliaciéon de la mina
Cerro Verde y por el aumento del gasto publico
y del consumo privado.

El panorama de crecimiento en EE.UU. es
positivo, pese a la incertidumbre sobre la
politica fiscal y comercial del nuevo gobierno?s.

En el Ultimo trimestre de 2016, la economia
estadounidense registré una contraccién en su
ritmo de crecimiento econémico. El FMI
proyecta que la economia de EE.UU. crecera
2,3% en 2017, 0,7 pps mas que en 2016,
impulsada por la demanda interna y la
inversion.

De otra parte, ante presiones inflacionarias
presentadas en esta economia durante el
altimo trimestre de 2016, los mercados
esperan que la Reserva Federal de EE.UU.
incremente las tasas de interés a corto plazo en
201716,

El FMI estima que la economia de Chile crecera
2,1% en 2017, 0,3 pps por encima del registro
en 2016. El escenario de crecimiento para este
afio estara sujeto al comportamiento del precio
internacional del cobre, su principal producto

15 EE.UU. se retir6 del Tratado Comercial con el Pacifico (TPP).
16 La Reserva Federal subid las tasas de interés en diciembre de 2016.
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de exportacion. De igual forma, se estima que el
Pais incursione en el mercado del litio, del cual
posee gran parte de las reservas globales en el
Salar de Atacama, y cuya demanda ha
aumentado por la industria de automéviles
eléctricos.

Al igual que en la mayoria de los paises de la
region, el valor de las importaciones de
Ecuador ha disminuido, aunque en este caso
ese proceso de ajuste es atribuible a una serie
de restricciones arancelarias que ese palis
impuso desde 2015. El Gobierno Ecuatoriano
ha anunciado que estas medidas seran
suprimidas durante el primer semestre de
2017, lo cual representaria un alivio para las
empresas exportadoras del Valle del Cauca que
tienen en Ecuador uno de sus principales
mercados (en 2016 representd 12,4% de las
exportaciones del Departamento).

La economia de Venezuela, por su parte, sigue
sin ofrecer perspectivas positivas en materia de
crecimiento y estabilidad econdmica. Si bien su
caida sera menos pronunciada en 2017 (-6,0%)
frente a 2016 (-12,0%), esta nacidon se
encuentra en una profunda crisis econémica.

Ademas, segin estimaciones del FMI, la
economia venezolana registr6 en 2016 una
inflacion de 720% y se proyecta que en 2017
llegue a 2.200%. Este incremento en los precios
de Venezuela esta explicado por la escasez de
bienes bésicos, como alimentos y
medicamentos.

En suma, preocupan las proyecciones de
crecimiento de dos socios importantes para las
ventas externas del Valle del Cauca que
continuardn en contraccion durante 2017:
Ecuador (-2,7%) y Venezuela (-6,0%).

En contraste, las proyecciones de crecimiento
econdmico para Peru (4,3%), EE.UU. (2,3%),
Espafia (2,3%), y Chile (2,1%) en 2017 son
positivas (Grafico 9). El desempefio de estos
paises resultard relevante para el ingreso de
divisas al Departamento via exportaciones y
remesas. Las remesas enviadas desde EE.UU,,
Espafia y Chile al Valle del Cauca representan

en conjunto 70,2% del total departamental en
2016.

Grafico 9. Proyecciones de crecimiento PIB (%)
paises seleccionados 2016-2018*

Pert Colombia EE.UU. Chile Ecuador  Venezuela
m2016 =2017 m2018

Fuente: FMI - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Estimaciones y proyecciones a enero 2017, para Ecuador se mantienen las
proyecciones de octubre de 2016

Proyecciones de Commodities que incidiran
en la economia regional

En esta seccion se presentan las proyecciones
de los mercados internacionales de algunos
commodities de importancia en la estructura
exportadora del Valle del Cauca: azicar, café y
oro. Igualmente, se registran las expectativas
de mercado del maiz y la soya, materias primas
de particular importancia en la industria de
alimentos y para el Cluster de Proteina Blanca.

Azicar

Segiin el Banco Mundial, Brasil, principal
productor de azlcar, incrementara su
producciéon en 2017. En este contexto, se
espera que se registre cierta estabilidad en los
precios durante 2017 y 2018.

Grafico 10. Precio internacional del Azicar
(USD/Kg nominal) anual 2000-2018*
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Fuente: Banco Mundial - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial a enero de 2017
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Café Maiz

La cosecha de los principales productores de
café (Brasil y Vietnam) se vio afectada en 2016
por una ola de sequia que incrementé el precio
del producto en los mercados internacionales.

Seguin las proyecciones de 2017, las cosechas
de los principales productores se estabilizaran
y asi las cotizaciones de mercado.

Grafico 11. Precio internacional del Café especie
arabica (USD/kg nominal) Anual 2000-2018*
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Fuente: Banco Mundial - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial a enero de 2017

Oro

En la medida en que el délar se fortalece, el oro
retoma su papel tradicional de commodity. Se
prevé que el precio del oro disminuira en 2017
ante la expectativa alza en las tasas de interés
en EE.UU.

Grafico 12. Precio internacional del Oro
(USD/Toz nominal) Anual 2000-2018*
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Fuente: Banco Mundial - Elaboracion Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial a enero de 2017

En 2016, los precios del maiz disminuyeron
debido a los grandes excedentes de produccién
que generaron los cultivos en EE.UU., principal
productor mundial. Tras una correccién en la
oferta de este producto, se prevé que el precio
del maiz aumentara marginalmente en 2017.

Grafico 13. Precio internacional del Maiz
(USD/mt nominal) Anual 2000-2018*
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Fuente: Banco Mundial - Elaboracion Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial a enero de 2017

Soya

La disminucidon en la produccién de soya en
paises como Argentina, Brasil, China e India
impulso el precio internacional durante 2016.
Se espera que en 2017 se registre un
crecimiento de 7,7% en esos mismos paises,
que no lograria compensar el incremento de las
importaciones desde China, México y Egipto. De
esta forma, se espera que en 2017 se registre
un ajuste al alza en los precios internacionales.

Grafico 14. Precio internacional de la Soya
(USD/mt nominal) Anual 2000-2018*
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Fuente: Banco Mundial - Elaboracion Camara de Comercio de Cali
*Proyecciones Banco Mundial a enero de 2017

Esta informacidn llega a ustedes gracias a:

>

Coomeva | Medicina Prepagada



Enfoque .

Ca d o W Empresariales y
Cg:‘\::zio%e co m pEtltl Uo de Competitividad

Cali

Martes 14 de febrero de 2017 | Informe #85

Anexos

1. Informacion macroeconémica de los principales socios comerciales

del Valle del Cauca
Part.(%) Crecimiento % PIB Tasa % inflacion Tasa % desempleo
Exportaciones

Valle 2016* 2017** 2016* 2017** 2016* 2017**

EE.UU. 16,6 1,6 2,3 2,1 2,6 4,7 4,8
Ecuador 12,4 -2,3 -2,7 1,1 -0,2 6,6 6,9
Venezuela 12,1 -12 -6 720,0 2.200,0 18,1 21,4
Pert 10,9 4 4,3 33 2,5 58 6
Chile 4,5 1,6 21 2,7 3,0 6,2 7,6
México 34 2,2 1,7 34 31 3,6 39
Panama 31 5,2 58 1,0 1,5 51 51
Espaiia 2,5 32 2,3 1,6 0,7 19,4 18
Brasil 1,8 -3,5 0,2 6,6 5,0 11,9 11,5
Haiti 1,4 1,5 3.2 12,0 7,0 n/d n/d

Fuente: FMI - Elaboracién Camara de Comercio de Cali
*Estimacién FMI
**Proyeccién FMI

2. Participacion (%) de las exportaciones con alta intensidad tecnoldgica incorporada
sobre el total exportado - paises seleccionados 2011-2015

Pais 2011 2012 2013 2014 2015
México 22,4 22,6 22,0 22,2 22,9
Brasil 43 4.8 4,3 4,4 5,0
Argentina 2,6 2,7 3,2 2,1 2,6
Colombia 2,1 2,1 1,5 1,6 2,5
Chile 0,4 0,5 0,6 0,8 0,8
Pera 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5

Fuente: DANE, TRADEMAP - Calculos CiAmara de Comercio de Cali
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